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Emision de Nuevo Bono Global en Délares y Operacién de Recompra

La Republica Oriental del Uruguay llevé adelante en el dia de hoy una emisién de un bono
global denominado en dodlares estadounidenses con vencimiento en 2055 v,
concomitantemente, una oferta de recompra de bonos globales de mas corta madurez.

I. Objetivos de las Operacién

1) Consolidar la politica de pre-financiamiento del Gobierno Central, fortaleciendo el nivel
actual de liquidez mediante la obtencion de fondos a tasa fija en un contexto de tasas
de interés adn bajas en términos historicos, y que se prevén sigan subiendo.

2) Extender la madurez promedio de la deuda, emitiendo un bono global en délares de
larga duracién y recomprando deuda con vencimiento mas proximo.

3) Crear un nuevo punto de referencia en la curva de rendimiento de bonos en ddlares,
gue permita darle mayor liquidez al mercado y sea atractivo para los inversores.
Il. Disefio
La transaccion se ejecutd durante el curso de un dia y comprendié:

e La emision de un nuevo bono global denominado en dodlares, con vencimiento final
2055, amortizable en tres pagos anuales en 2053, 2054 y 2055 (vida promedio 36
anos).

e Al mismo tiempo, se lanz6 una oferta de recompra de cuatro series de bonos globales
en ddlares de vencimientos entre 2022 y 2033.

Ill. Resultados

e La emisi6on total alcanz6 los 1.750 millones de délares, de los cuales
aproximadamente 1.500 millones corresponden a efectivo, y el resto sera utilizado para
recomprar bonos.

e La demanda superd ampliamente el monto emitido, con un libro de érdenes conjunto
gue, en su maximo, llegdé a 6.700 millones de ddélares.

e EIl bono se emiti6 con un rendimiento 5,05% anual, con un cupén de 4,975%. El
diferencial de retorno sobre el bono de referencia del Tesoro de Estados Unidos
(spread) fue de 200 puntos basicos.



IV. Evaluacién

e El bono emitido se destaca por ser el mas largo en la historia de la Republica, con un
plazo promedio de 36 afios.

o A pesar del actual contexto de volatilidad global, la demanda de los inversores supero
ampliamente el monto ofrecido. El libro de 6rdenes estuvo compuesto por una base
inversora de alta calidad y diversidad, con un total de casi 300 cuentas (incluyendo, por
primera vez, cuentas del sudeste asiatico).

o EIl bono se lanzé con un spread inicial de 235 puntos béasicos (pbs) por sobre el bono
del Tesoro Americano de referencia. El volumen de demanda permitié al gobierno
comprimir el spread durante la transaccion, con un valor final de 200 pbs. Esto
represento una concesién de aproximadamente 10 pbs respecto a la curva soberana.

e Esta nueva emision confirma una vez mas la confianza que los inversores, tanto locales
como internacionales, tienen en la fortaleza macroeconémica de Uruguay.



