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Montevideo, 2 7 MAR. 2007

VISTO: el informe técnico de la Unidad de Gestion de Deuda Publica del -
Ministerio de Economia y Finanzas respecto al acceso de la Republica
Oriental del Uruguay al mercado internacional de capitales.-
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RESULTANDO: que en el mismo se da cuenta de la oportunidad de una
nueva emision de Bonos Globales en condiciones ventajosas para la
Republica.-

CONSIDERANDOQ: I) que en razén de las condiciones financieras y el éxito
de la emisién de los titulos en las diferentes propuestas de colocacién
recibidas, resulta mas conveniente la presentada por las firmas “Deutsche
Bank AG” y *Merrill Lynch”.-

) que las firmas oferentes son instituciones de fuerte
presencia y participaciébn en el mercado intemacional de capitales y con
antecedentes favorables en materia de colocacion de emisiones de Titulos
de Deuda Pudblica Uruguaya en dicho mercado.-

lll) que resulta conveniente desarrollar un mercado de
valores para tftulos emitidos en moneda nacional, con ajuste en funcién de la
variacion del Indice de los Precios del Consumo.-

ATENTO: a lo dispuesto por el literal g) del articulo 33 del TOCAF 1996 y Ia
Ley N° 17.947, de 8 de enero de 2006.-

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
DECRETA:

iG/hgt ARTICULO 1°- Dispénese la emision de Bonos del Tesoro en pesos
uruguayos, por hasta el equivalente a un monto de U$S 500:000.000,00
(quinientos millones de ddlares de los Estados Unidos de América), los que
se denominaran “Bonos Globales en Pesos Reajustables, 32 Serie”, con un
plazo de veinte afios y con amortizacion pagadera en los tres Gltimos afios
en cuotas iguales y consecutivas, que se reajustaran de acuerdo a la
variacion en el valor de la Unidad Indexada segun la misma se define en la
Ley N° 17.761, de 12 de mayo de 2004, pagaderos en ddélares de los
Estados Unidos de América y en las demas condiciones establecidas en las
ofertas referidas en los Considerandos del presente Decreto.-




El valor de cada Bono no seré inferior a $ 1.000,00 (pesos uruguayos
un mil).-

Los bonos seran nominativos y llevaran las firmas impresas del Sr.
Ministro de Economia y Finanzas, del Contador General de la Nacién y del
Gerente de Politica Monetaria y Operaciones del Banco Central del
Uruguay.- :

ARTICULO 2°- Durante toda la vigencia de los Bonos el reajuste del valor en
pesos uruguayos de los mismos se realizara de acuerdo a la férmula
indicada en la Ley N° 17.761, de 12 de mayo de 2004, ain cuando Ila
férmula de calculo de la Unidad Indexada hubiere sido modificada.-

ARTICULO 3°- Los Bonos podran ser colocados en los mercados
internacionales en la modalidad y condiciones requeridas en dichos
mercados. La fecha de emisidn no sera posterior al no sera posterior al 31
de julio de 2007 .-

ARTICULO 4°- Los intereses que devengaran los Bonos se pagaran
semestralmente en ddlares de los Estados Unidos de América, convirtiendo
a esa moneda a la fecha de vencimiento, la cantidad de pesos uruguayos
reajustados segun el valor de la Unidad Indexada. El primer vencimiento de
intereses, tendra lugar seis meses después de la fecha de emision de los
Bonos.-

ARTICULO 5°- El rescate de los Bonos se realizara en la modalidad
dispuesta en articulo 1° del presente Decreto y seran pagaderos en ddlares
de los Estados Unidos de América, cuya cantidad surgira de la conversion a
esa moneda de los pesos uruguayos reajustados de acuerdo a:la variacion
en ese periodo del valor de la Unidad Indexada.-

ARTICULO 6°- Los pagos de intereses y el rescate de los Bonos, asi como
las comisiones y gastos por todo otro concepto que demande la
administracién y colocacién de los mismos, se atenderan fuera del Uruguay
por el Banco Central del Uruguay en su caracter de Agente Financiero del
Estado y a través del o los Agentes pagadores que se designen o acuerden.-

ARTICULO 7°- Autorizase la expedicidon de certificados provisionales o
globales representativos de los Bonos hasta su expedicion definitiva en caso
de ser aquéllos necesarios.-

ARTICULO 8°- Los gastos de emision, impresion, transferencias,
comisiones, propaganda, planilla, libros y toda otra erogaciéon necesaria para
la administracion y colocacion de estos Bonos, seran imputables a los
recursos provenientes de la propia colocacién de los Bonos.-
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ARTICULO 9°- Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas a negociar
y suscribir en representacion de la Republica, los contratos y documentos
vinculados que se requieran a los efectos de la colocacién y emision de los
Bonos.-

El Banco Central del Uruguay en su caracter de Agente Financiero del
Estado, llevara adelante los procedimientos requeridos para hacer efectiva la
operacion.-

La representacién a que refiere el presente articulo podra ser ejercida
indistintamente por los Economistas Mario Bergara o Carlos Steneri.-
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ARTICULO 10°- Encomiéndase al Dr. Enrique Guerra, en su calidad de
Asesor Letrado del Ministerio de Economia y Finanzas, la redaccion y firma
de las opiniones legales previstas, respecto de las obligaciones asumidas
por la Republica.-

ARTICULO 11°- Encomiéndase a la Directora General de Secretaria del

Ministerio de Economia y Finanzas, Cra. Elizabeth Oria, la expedicion de las
demas constancias y certificaciones necesarias.-

“Tabaré Vazquez
esidente de la Republica

DANILO ASTORI
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