Reporte Mensual de Emisiones de Notas de Tesoreria en

el Mercado Domestico

Licitaciones en Noviembre 2025

. Datos Agregados

I.1 Resultados por Instrumento
(en millones de pesos, excepto donde se indique)

Total Emitido Total Monto Base | Total Emitido  Total Demandado
Demandado Licitado (en veces del monto base)

Serie 12 UYU 3815,3 5315,3 3250,0 1,2 1,6

(vencimiento 2028)
Serie 13 UYU

(Vencimiento 2030) 2364,1 3964,1 1500,0 2 2,6

serie 33 Ul 1391,6 2204,9 1214,0 1,1 1,8
(vencimiento 2030)

TOTAL 7.571,0 11.484,4 5.964,0 1,3 1,9

Notas: Montos de los Instrumentos valuados a la cotizacion de Ul del momento correspondiente a la liquidacidn de cada licitacion. Los totales pueden no
coincidir con la suma de las filas debido al redondeo de las cifras.

.2 Resultados por Instrumento
(en millones de ddlares equivalentes)

| Total Emitido Total Monto Base
Demandado Licitado
Serie 12 UYU 95,9 133,6 81,7
Serie 13 UYU 59,5 99,8 37,8
Serie 33 Ul 36,9 58,5 32,2
TOTAL 192,4 292,0 151,7

Notas: Montos de los Instrumentos valuados a la cotizaciéon de Ul y el tipo de cambio pesos por délar
del momento correspondiente a la liquidacién de cada licitacion. Los totales pueden no coincidir con

la suma de las filas debido al redondeo de las cifras.




1.3 Modalidades de Integracion de las Notas Emitidas

Forma de Integracién Instrumentos Canjeados
(en millones de pesos equivalentes) (como % del monto emitido)
Efectivo ?ei?rifiz Letras BCU yei?rse?iz Letras BCU Ca-rrg::zl do
Serie 12 UYU 332,9 473,9 3.008,5 12,42% 78,85% 91,3%
Serie 13 UYU 389,1 1.150,0 825,0 48,6% 34,9% 83,5%
Serie 33 Ul 1.073,8 75,0 242,8 5,4% 17,4% 22,8%
TOTAL 1.795,8 1.698,8 4.076,3 22,4% 53,8% 76,3%

coincidir con la suma de las filas debido al redondeo de las cifras.

Notas: Montos de los Instrumentos valuados a la cotizacion de Ul del momento correspondiente a la liquidacién de cada licitacion. Los totales pueden no

1.4 Distribucidn del Total Emitido y Demandado en las Licitaciones
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Il. PorInstrumento Licitado

11.1 Serie 12 en pesos a tasa fija nominal (UYU)

11.1.1 Resumen de Tasas Relevantes de la Licitacion

Tasa de Corte 7,71%

Cupdn de la Nota 8,50%

Tasa Promedio Ponderada de
la Demanda Excedente*

7,80%

*Se calcula como el promedio ponderado, por tamafio de orden, de todas
aquellas posturas con una tasa interna de retorno mayor a la tasa de corte.

11.1.2 Distribucidn del Total Emitido y Demandado en 1a Licitaciéon

Total Emitido, por Total Demandado,
categoria de por categoria de
Institucion Institucion
o, 9 0,17
529 00" 3,7% 7% 0%

m AFAPs Bancos mBolsas m Cajasy Fideicomisos M Aseguradoras

11.1.3 Resumen de Participacion de Instituciones enla
Licitacion, por categoria

Numero de Participantes
En Total Asignado En Total Demandado

AFAPs 2 2
Bancos 5 5

Cajas y Fideicomisos 2 2
Bolsas 1 1
Aseguradoras - 0
TOTAL 10 10




11.1.4 Curva de Posturas en la Licitacidon de la

Nota Serie 12 en UYU
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1.2 Serie 13 en pesos a tasa fija nominal (UYU)

11.2.1 Resumen de Tasas Relevantes de la Licitacion

Tasa de Corte 7,80%

Cupdn de la Nota 8,125%
Tasa Promedio Ponderada de
la Demanda Excedente*

7,92%

*Se calcula como el promedio ponderado, por tamafio de orden, de todas
aquellas posturas con una tasa interna de retorno mayor a la tasa de corte.

11.2.2 Distribucion del Total Emitido y Demandado en la Licitacion

Total Emitido, por Total Demandado,
categoria de por categoria de
Institucion Institucion
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11.2.3 Resumen de Participacion de Instituciones en la
Licitacion, por categoria

Numero de Participantes

En Total Asignado En Total Demandado
AFAPs 3 3
Bancos 3 3
Cajas y Fideicomisos 1 1
Bolsas 1 1
Aseguradoras -
TOTAL 8




11.2.4 Curva de Posturas en la Licitacion de la

Tasa de Interés Nota Serie 13 en UYU
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11.3 Serie 33 en Ul

11.3.1 Resumen de Tasas Relevantes de la Licitacion

Tasa de Corte 3,02%

Cupdn de la Nota 3,00%
Tasa Promedio Ponderada de
la Demanda Excedente*

3,12%

*Se calcula como el promedio ponderado, por tamafio de orden, de todas
aquellas posturas con una tasa interna de retorno mayor a la tasa de corte.

11.3.2 Distribucion del Total Emitido y Demandado en la Licitacidn

Total Emitido, por Total Demandado,
categoria de por categoria de
Institucion Institucion
4,0% 2,6%

A A

m AFAPs Bancos mBolsas m Cajasy Fideicomisos M Aseguradoras

11.3.3 Resumen de Participacion de Instituciones enla
Licitacion, por categoria

Numero de Participantes

En Total Asignado En Total Demandado
AFAPs 2 2
Bancos 7 7
Cajas y Fideicomisos 1 1
Bolsa 1 1
Aseguradoras - 0
TOTAL 11 11
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